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天音通信控股股份有限公司拟收购 

天音通信有限公司 30%股权项目 

  ֟   T    

Ҳ [2016] 326  

    

 

Ҳ ֥ ᵆ ῎ Ḫ ᴓ ῎

Ї Ḫ ᴓ ῎ Ḫ ῎ 30% Ӑ

ҿЇ Ḫ ῎ ҡ ⅎ ᵆ ‼

ᴍẅ ԋ ᵆɼ 

ᵆ ҿ Ḫ ῎ ҡ ⅎ Ї ᵆ Ḫ

῎ Ὴ ֥ ῗ ẃЇ ꜠ ֥ ꜠ ֥ ֥

ẃɼ 

ᵆ ‼ ҿ 2015 12 31 ɼ 

ᵆ ᴍẅ ҿ ᴍẅɼ 

ᵆװ ᶕ ῎ ҿ╦ Ї ᵆ

‟Ї Їⅎ⌡ ֥ ɻ Ḫ

῎ ᵩ ᵆЇ װꜘ ɼ ᵆ ╦

ᵆ Ї ֥ ᵆ ᵲҿ ᵆ ɼ 

ɻ ɻשּ ɻ ᵆ ᵆ

Ї ₴ Ḫ ῎ ҡῊ ᵆ ‼ 2015 12 31

ᵆ ҐЕ 

Ḫ ҡῊ ‰ ֥ ẅ 190,704.50 ҌᾣЇ ᵆẅ
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天音通信控股股份有限公司拟收购 

天音通信有限公司 30%股权项目 

  ֟   T    

Ҳ [2016] 326  

 

Ḫ ᴓ ῎ Е 

Ҳ ֥ ᵆ ῎ ᵣ
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ῳ Е946,901,092 ᾣ 

ש ָЕ  

ᴗҟ ָ ҟ ῳ Е360000110002043  

῎ Еב Ḫ ᴓ ῎ ЃװҐ ῎ Є ҿ

ҟ ᴓ ῎ Ї ָ װ (1997)08 ʃ

ᴓ ῎ ‼ ӫʄ ‼Ї ҟ ῎ ɻ Ḫҵ

ɻ ӑ ɻ ɻ  

ΐ ᵲҿ ָЇ₴ ᴓ ῎ Ї ᵣԓ

ɼ Ҳ ║ ᴰ [1997]460

[1997]461 ‼Ї῎ ᴰ῎ᴭ῎ ָ 2,500

Ҍ Ж1997 12 2 Ї῎ ║֢ ֢ ɼ2003
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ЃԑЄ֥ ᵣ ‟ 

῎ Е ∕ҟ ᴑ῎  

ῳ Е Ҳ 2 32 3202  

ҟ ῳ Е440301102775626 

ש ָЕҪ  

ῳ Е6,945.00 Ҍᾣ 

῎ Е ᴑ῎  

1ɻ῎  ב

∕ҟ ᴑ῎ ЃװҐ Ņ ņЄ

ҟ῎ ᴰ ᴰЃװҐ ᴰЄɻ Ḫ

῎ ᴰ ᴰЃװҐ ᴰЄԓ 2000 ΐ ₴

ᴑ῎ Ѓ ᴑ῎ Ї Ņ

ņЄЇ ῳ ҿָ 1000 ҌᾣЇ ₴ ҟ ֪ ᴰ

Ԑꜙ ₴Ίʃ ʄ( ֪ Ѓ2000Є 075D ) ɼ 

ҿЕ 

 қ  ₮ ̂҆ᾝ̃ ₮ (҆ᾝ) ᶛ 

1 ᴪ 260.00 260.00 26% 

2 ᴪ 740.00 740.00 74% 

   1,000.00 1,000.00 100% 

2000 9 25 Ї ҡᴰ ” Ї ЕЃ1Є῎

ҡ ᴰ 26% ᴍⅎ⌡

24% Ҫ 2% Ї ᴍⅎ⌡ҿָ 240 Ҍᾣ 20

ҌᾣЖЃ2Є̓́ ҡ ᴰ 30% ᴍⅎ

⌡ ᾩ 15.5% ɻҪ 13.5% 1% Ї

ᴍⅎ⌡ҿָ 155 Ҍᾣɻ135 Ҍᾣ 10 Ҍᾣɼ 

Ї ҡ₴ ‟ ҐЕ 

 қ  ₮ (҆ᾝ) ᶛ 

1 ᴪ 440.00 44% 

2  240.00 24% 
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3 ᾣ 155.00 15.5% 

4 Ҥ  155.00 15.5% 

5  10.00 1% 

   1,000.00 100% 

2001 10 16 Ї ҡᴰ ” Ї ҡ

ᶡҒ ꜘ ῳ Ї ῳ 1000 Ҍᾣָ ꜘ 5000

Ҍᾣָ Ї ῎ ҿ ∕ҟ ᴑ῎

ɼ ҟ Ҳ ᴰ Ԑꜙ ₴Ίʃ ʄ( ᴰ

Ѓ2001Є B277 ) ɼ 

Ї ҡ₴ ‟ ҐЕ 

 қ  ₮ (҆ᾝ) ᶛ 

1 ᴪ 2,200.00 44% 

2  1,200.00 24% 

3 ᾣ 775.00 15.5% 

4 Ҥ  775.00 15.5% 

5  50.00 1% 

   5,000.00 100% 

2007 5 25 Ї ҡᴰ ” Ї ᴰ Ὶ

44% ῎ ЃװҐ

῎ ᴍ ҿ 2200 Ҍᾣɼ 

Ї ҡ₴ ‟ ҐЕ 

 қ  ₮ (҆ᾝ) ᶛ 

1 Ὲ  2,200.00 44% 

2  1,200.00 24% 
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2007 7 26 Ї ҡᴰ ” Ї ЕЃ1Є

Ї ῎ ῳ 5000 Ҍᾣָ ꜘ 6945 Ҍᾣ

ָ ЖЃ2Є ꜘ ῎ ЃװҐ Єᵲҿ

ҡЇ Ὶ 1.5 ֽᾣָ ЇῚҲ 1945 Ҍᾣᵲҿ

ῳ Ї 13055 Ҍᾣᵲҿ ῎ - ᴍЖЃ3Є

ḷ Ї ҟ Ҍ ᴰ Ԑꜙ ₴Ίʃ ʄ(

Ҍ [Ὺ] [2007]36 ) ɼ 

2015 12 31 Ї ҡ₴ ‟

ҐЕ 

 қ  ₮ (҆ᾝ) ᶛ 

1 



Ḥ ᴍ Ὲ Ḥ Ὲ 30%  ֟ ᵀ  

Ҭ ֟ ᵀ Ὲ                                                                 9  

 2014  2015  

ҙ ῀ - 232.39 

≠  -30,140.19 
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ҡ₴ ‟ ҐЕ 

 қ /  ₮ (҆ᾝ) ᶛ 

1 ҙ 60.00 30% 

2 Ҭ Ὲ  60.00 30% 

3  80.00 40% 

   200.00 100% 

2000 6 25 Ї ҟғҲ ῎ ʃ ʄЇ

ҟ Ὶ 21% Ҳ ῎ Ї ᴍ

ҿָ 244.57
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Ї ҡ₴ ‟ ҐЕ 

 қ /  ₮ (҆ᾝ) ᶛ 

1 ᴍ 1,400.00 70% 

2  600.00 30% 

   2,000.00 100% 

2007 8 13 Ї῎ ҡ ᴓ ҿ Ḫ

ᴓ ῎ ЃװҐ Ņ ņЄЇ ҡ ҐЕ 

 қ /  ₮ (҆ᾝ) ᶛ 

1  1,400.00 70% 

2  600.00 30% 

   2, 
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  2013  2014  2015  

ҙ ῀ 2,918,097.93 3,400,166.58 4,247,522.63 

≠  569.45 -102,802.18 -38,786.99 

‪≠  -4,149.09 -108,144.12 -39,654.44 

ԍ Ὲ ‪≠  2,091.43 -100,327.46 -35,632.43 

 ẫᴪ ԊⱵ ̂ ᴩ̃ 

 

   模拟母公司资产、负债及财务状况 

ᵝֲ̔ ҆ᾝ     

 2013 12 31  2014 12 31  2015 12 31  
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ɼ 

Їᴑᵫ ᵆ

үָҒ ԓ └ ᵆ ҿ ᵆ ᶕ ɼ 

二、评估目的 

2016 1 5 Ḫ ᴓ ῎ ʃ ⸗῎

ᴰ” ʄЇ Ḫ ᴓ ῎ ᴓ ∕

ҟ ᴑ῎ Ḫ ῎ 30% ɼ 

ᵆ Ї Ḫ ῎ ҡ ⅎ ԓ ᵆ

‼ ᴍẅЇҿ Ḫ ᴓ ῎ Ḫ ῎

30% ᶱᴍẅ ᶳ ɼ 

三、评估对象和评估范围 

ᵆ Ḫ ῎ ҡ ⅎ ɼ ᵆ ҿ

Ḫ ῎ ‼ Ὴ ֥ ῗ ẃЇ ῎ ᴰ

Ї῎ ֥ ҿ 1,164,603.69 ҌᾣЇ ẃ 973,899.19 Ҍ

ᾣЇ ҿ 190,704.50 ҌᾣЖΊᵩ Е ꜠ ֥ 913,249.78

Ҍᾣɻ ꜠ ֥ 251,353.91 ҌᾣЇ ꜠ ẃ 973,899.19 Ҍᾣɼ 

ҏ ֥ғ ẃ ằᴰ Ԑꜙ Ѓ ᴯЄ₴Ί

ằ [2016]3-190 Ї ᵆ ᴗҟ ҏ

ɼ 

ᵆ ᵆ ғ ҿ ᵆ ᵆ

҅ ɼ 

Ѓ҅Є ᵆӀ ֥ ‟ 

ᵆ Ҳ Ӏ ֥ҿ ꜠ ֥ɻ ᶱ₴ ֥ɻ

ɻ ֥ɻ ֥ Ὶל ꜠ ֥ɼῚҲЕ 
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1ɻ ҿ Ї iPhone5ɻiPhone6ɻiPhone6S

Ї ҿ ɻMate7 װ P8 Ї ɻ ɻҎ

װ ipad Ὶל ֥ ɻUSIM ɻ Ḧ ᴌЇ

Ӏ ῎ ᵣԓ ֪ɻҏ ɻ ɻ י Ї ᵆ

‼ ԓ ɼ 

2ɻ ΐ 25 ЇΊᵩ ‟ ҐЕ 

 ᵝ  ᶛ ᴇṿ 

1 Ὲ  10.54% 19,300,516.98 

2 ꜚ Ὲ  55.00% 13,750,000.00 

3 ֤ ꜚ Ὲ  100.00% 45,000,000.00 

4 Ⱶ Ὲ  29.00% 9,816,717.41 

5 ֤ Ḥ Ὲ  100.00% 30,000,000.00 

6 ֤ ꜚ Ḥ Ὲ  100.00% 15,000,000.00 

7 ӏԑ ̂ ֤̃ Ὲ  100.00% 20,000,000.00 

8 ⇔ ̂ ֤̃ ᴆ Ὲ  70.91% 404,187,000.00 

9 Ḥ Ⱶ̂ ֤̃ Ὲ  100.00% 10,000,000.00 

10 Ӝ ̂ ֤̃ Ὲ  20.84% 1,664,680.59 

י 11 Ὲ  20.00% 2,147,847.13 

12 ӏ Ὲ  100.00% 130,000,000.00 

13 Ḥ Ὲ  100.00% 4,000,000.00 

14 ̂ ֤̃ ᴆ Ὲ  50.00% 1,955,991.29 

15 Ḥ Ὲ  100.00% 5,000,000.00 

16 ֤ Ὲ  15.00% 9,428,698.35 

17 ֤ Ὲ  100.00% 12,201,000.00 

18 ꜚ Ḥ Ὲ  100.00% 50,000,000.00 

19 Ḥ Ὲ  100.00% - 

20 Ḥ Ὲ  100.00% - 

21 қ אל Ḥ Ὲ  100.00% - 

22 Ḥ Ὲ  100.00% - 

23 Ḥ Ὲ  100.00% - 

24 Ḥ Ὲ  100.00% - 

25 Ḥ Ḥ ̂Ҭ ̃ Ὲ  100.00% 1,460,000,000.00 

Е Ḫ Ḫ ЃҲ Є ῎ ҿ Ḫ ῎ 2015 12 ᴗҟЇ

ᵆ ‼ Ї Ὶ ῇ ꜙ ᵆ ɼ 

3ɻ ֥ ɻ ֥ɼ 

Ѓ1Є Ї ֪ ⸗῎ Ї⸗῎ ΐ 6 Ї

ҿ 7,840.77 Їװ ⸗῎ Ґ҅ ɻԑ Ї
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1,731.67 Ї ᵣΐ 40 үЇᵣԓ ֪

117 Жᵣԓ Ⱶ 19 1 -1 1 2 ᾣ 102

Ⱶ Ї 463.81 Їҏ ֥ ֥ Ї

╦ ᶕ ɼ 

Ѓ2Є ΐ 10 Ї A8ɻA6ɻ װ ⌡ᾫ ꜙ

Ї ԓ 2003 -2014 Ї ╦ ᶕ ɼ 

Ѓ3Є ֥Ӏ ҿ ɻ ɻᴶ ɻ ᴀɻ֢

Ї ╦ ᶕ ɼ 

4ɻ ᶱ₴ ֥ΐ 9 Ї ‟ Ґ: 

 
ᵝ   ᶛ ᴇṿ 
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ᵆ Ҳ ‼ ֥ ẃ ẅ ằᴰ Ԑꜙ

Ѓ ᴯЄ ɼ Ӑ Ї Ὶל Ὺ ɼ 

四、价值类型及其定义 

ᶳ ᵆ Ї ᵆ ᴍẅ ҿ ᴍẅɼ 

ᴍẅ ӵ Ԑҙ ᴑᵫ

‟ҐЇ ᵆ ᵆ ‼ ῎ ֢ ᴍẅᵆ

ɼ 

五、评估基准日 

֥ ᵆ ‼ 2015 12 31 ɼ 

‼ ᵆ ᵣ ֥ ɻ ᵲ

ɻ ɻ ҏ ɼ 

六、评估依据 

֥ ᵆ ᵆᶳ Ӏ ҿᶳ ɻ ᶳ

ɻ ᵆ‼∑ᶳ ɻ ֥ ᶳ Ї ᵆ ᴍᶳ Ὶ

ל ЇΊᵩ ҐЕ  

Ѓ҅Є ҿᶳ  

2016 1 5 Ḫ ᴓ ῎ ʃ ⸗῎ᴰ” ʄɼ 

ЃԑЄ ᶳ  

1ɻ ʃҲ ָ ΐ ῎ ʄ(2013 12 28 ԑ Ὴ

ָ ש ᴰ ꜙ ᴰ ῏ ᴰ ḷ )Ж 

2ɻ ʃ ֥ ᵆ ⸗ ʄ( ꜙ 91 Ї1991ת )Ж 

3ɻ ʃҲ ָ ΐ ֥ ʄ(2007 ḷ )Ж 



Ḥ ᴍ Ὲ Ḥ Ὲ 30%  ֟ ᵀ  

Ҭ ֟ ᵀ Ὲ                                                                 18  

4ɻ ʃҲ ָ ΐ ║ ʄЃ2013 6 29 ԑ Ὴ

ָ ש ᴰ ꜙ ᴰ Ҏ ᴰ ЄЖ 

5ɻ ʃҏ ῎ ║ ⸗ ʄЃ2006 4 26 Ҳ ║

ᴰ 178 Ӏ ⸗῎ᴰ ЄЖ 

6ɻ ʃῗԓḷ ҏ ῎ ֥ ғ ῗ ”

ʄЃ2011 4 27 Ҳ ║ ᴰ 294

Ӏ ⸗῎ᴰ Єɼ 

7ɻ ʃҏ ῎ ֥ ⸗ ʄЃ2014 7 7 Ҳ

║ ᴰ 52 Ӏ ⸗῎ᴰ ЄЖ 

8ɻ Ὶלғ ᵆ ᵲ ῗ ɻ ┼ ɼ 

ЃҎЄ ᵆ‼∑ᶳ  

1ɻʃ ֥ ᵆ‼∑— ‼∑ʄЃ ᴗЃ2004Є20 ЄЖ 

2ɻʃ ֥ ᵆ ҟ ‼∑— ‼∑ʄЃ ᴗЃ2004Є20 ЄЖ 

3ɻʃ ֥ ᵆ ҟ ‼∑ŀ ʄЃҲ ʍ2012ʎ248 ЄЖ 

4ɻʃ ֥ ᵆ‼∑ŀҟꜙ ӫʄЃҲ [2011]230 Є 

5ɻʃ ֥ ᵆ‼∑— ᵆ ʄЃҲ [2011]230 ЄЖ 

6ɻʃ ֥ ᵆ‼∑— ᵆ ʄЃҲ [2007]189 ЄЖ 

7ɻʃ ֥ ᵆ‼∑ŀ ᵲ ʄЃҲ [2007]189 ЄЖ 

8ɻʃ ֥ ᵆ‼∑— ʄЃҲ [2007]189 ЄЖ 

9ɻʃ ֥ ᵆ‼∑—Ғ꜠֥ʄЃҲ [2007]189 ЄЖ 

10ɻʃ ֥ ᵆ‼∑ŀ ֥ʄЃҲ [2008]217 ЄЖ 

11ɻʃ ֥ ᵆ‼∑—ᴗҟᴍẅʄЃҲ [2011]227 ЄЖ 

12ɻʃ ʄЇ

4

ɻ

1

6�=
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Ѓ῏ЄῚ  

1ɻ ᵆ ᵣ 2013 ɻ2014 ᵆ ‼ Ж 

2ɻ ᵆ ᶱ ꜙᴰ Ж 

3ɻ ᵆ ᶱ ɻ ῗ Ж 

4ɻ ‼ ẃ ɻ ҏ ῎ ꜙ Ж 

5ɻ ɻ ҟɻ ᴗҟ ⅎ Ж 

6ɻ ʃ ֥ ᵆ ғ ῳʄЃ ҟ₴ 2011

ЄЖ 

7ɻ wind Ж  

8ɻ ʃ ᵆᴍʄЃ[ ]Damodanran Ї[ꜘ] Ї ₴

ЄЖ  

9ɻ ʃᴍẅ ᵆЕ῎ ᴍẅ ғ Ѓ 3 Єʄ 

Ѓ[ ]CopelandЇT. Ї ᴼЇ ῗ Ї ҟ₴

ЄЖ  

10ɻ Ὶל ɼ 

七、评估方法 

Ѓ҅Є ᵆ  

ᶳ ֥ ᵆ‼∑ Їᴗҟᴍẅ ᵆ װ ɻ ɻ

֥ Ҏ ɼ ᴗҟ ᵩ ֥ ⌐ Ⱶ ғ

ẅ Ї ᴗҟ ᵩ ⌐ Ⱶɼ װ ҏ

ᴍᵆẅ ῎ ᴍẅЇ Ί ᵆẅ ԓ

Їᵆẅ Ⱶ ɼ ֥ ᵆᴗҟ

֥ᴍẅ ẃ ҏ ᵆ ᴍẅ ɼ 

ᵆ ғ ҏ ῎ ֢ ᶡ

Ї ᵆ ᴍẅ ᵆ ɼ ԓ ᵆᴗҟғ ҏ ῎ ɻ
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֢ ᶡ ҟꜙ ɻ ɻᴗҟ ғ ֥ װ

ɻ ғ Ї ᵆҒ ҏ

῎ ɼ 

ᵆᴗҟ Ὶ ғ װ ᵆ Ї

ᵆ װ ᵆɼ 
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Ѓ3Є  

ɻῚל ᵆЇ ᵆָ

ҏЇṨ꜡ԓ ԋ ‟ЇΊᵩⅎ ɻ

ɻ ‟ɻ ָ ɻḪ ɻ Ї

ү⌡ ⅎ ᵆ ᵆ Ї ԓ

ᵣ Ғ ẃɻ װ Ї ү⌡

ᵆ ᵆ Ж Ғ ⅎ Їҙ װ Ғ

Ї ᴗҟᴰ ‼ Ї ⅎ ᵆ

₴ ᵆ ɼ 

ҏװ ‼Ї ᵆ Їװ ⁯ ᵆ

ᵆẅɼ ‼ ᵆ ῗ ᵆҿ ɼ 

Ѓ4Є מ  

ԓ מ ᵆЇ ᵆָ ԋ ῗ ɻᶱ

ᴌЇԋ ᵆ ‼ ᵆ שּ ꜙ ‟ɼṨ

꜡ԓ ԋ ‟Ї ᶱ ᵣ ֥ɻ

Ғ ᶱ ‟Їװ ẅᵲҿ ᵆẅɼ  

Ѓ5Є ŀŀ֥  

֥ ҿ ֥ ɼӀ Ґ Е 

ᵆָ ᶳ ‟ ᴗҟ ᶱ ⅎ Ї ԓ֥ Ғװ

ᴍ ⁯ ɻῊ ֥ ⌐ ᵆ

ẅɼ 

ᵆᴍẅ= ×Ғ ᴍ×[1-֥ ꜘ -

- ҟ⌐ × - ҟ⌐ ×Ѓ1- Є×r] 

a.Ғ ᴍЕҒ ᴍ ᴗҟ ֥ ᴍ

Ж 

b.֥ ꜘ Ӏ װ ẅ ҿ ֢
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ғ ꜘғ ῇ ᶡЖ 

c. ῇ Ж 

d. ҟ⌐ ҟ ῇ⁯ ҟ ɻ ҟ ꜘɻ

ɻ ꜙ ῇ Ѓ ҟ ЄЖ 

e. ᴗҟ Ж 

f. rҿ҅ Ї ԓ֥ ҅ ЇΊ

҅ Ғ Ї ‼ ‟ ‼ ‟

Ὶ ɼῚҲr ԓ ֥ ҿ0Ї҅ ֥ ҿ50%Їּו

֥ ҿ100%ɼ 

Ѓ6ЄῚל ꜠ ֥ 

Ὶל ꜠ ֥ ֢ ẅ Ṩ ᵯ ɻ Ї ᵆָ

ԋ Ї ԋ ‼ Ж ԋ

Ї ԋ ‼ Їװ ẅᵲҿ ᵆẅɼ 

2ɻ ꜠ ֥ 

Ѓ1Є ᶱ₴ ֥ 

ᶱ₴ ֥ҿ ᵆᴗҟ ֪ ῎ 9

ᵣ Ї ԓ ᵆ ᵣ ᶡ

Ғ Ї ᵆָ ‟Їװ ᵣ ‰ ֥

ӝװ ᶡ ᵆẅЇ Е 

ᵆẅ= ᵣ‰ ֥¦ ᶡ 

ᵆẅ Ї ᵆָ ֥

ᴍɼ 

ԓ ⅎ ᵆ ᵣ ᶡЇ

ᵲҿ ᵆẅɼ 

Ѓ2Є  

ᵆָ ᾨ ɻ ẅ ‟ ԋ
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Ї ԋ ɻ ҡᴰ” ɻ ῗᴰ

Їװ
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ᵣ ԓ ᴗҟЇװ ‰ ֥ᵆ ᵣ ᵩᴍ

ẅɼ 

 
ҙⱵ  ᵝ  ᶛ ᵀ  

1 

№ ȁ

 

֤ Ḥ Ὲ  100% 

֟ ȁ  

2 ֤ ꜚ Ḥ Ὲ  100% 

3 Ḥ Ⱶ̂ ֤̃ Ὲ  100% 

4 Ḥ Ὲ  100% 

5 
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֥ Ї ֥ Ж ⌡ᴀ ֥ Ѓₐ

Ҙ Ї ῗ ЄЃ ֥

ⅎ Єɼ 

Ḫ ҿ҅ ῎ Ї ҟꜙЇῚҐ ῎ ҿ

῎ ɼ Ḫ ֥ɻ ꜙ ‟ ҐЕ 

ᵝֲ̔ ҆ᾝ 

 2013 12 31  2014 12 31  2015 12 31  

֟ 54,917.71 69,142.85 29,603.28 

ṽ 4,325.08 9,558.13 8,019.95 

‪ ֟ 50,592.63 59,584.72 21,583.33 

  2013  2014  2015  

Һ ҙⱵ ῀ 27,017.91 30,532.59 31,913.27 

≠  11,628.37 9,819.24 11,479.54 

‪≠  10,633.19 8,992.09 9,976.62 

 ᴪ ԊⱵ ̂ ᴩ̃ 

ҏ ᵣ ᵩ ᵆҲЇ ᵆ ∑ɻ ֥

ẃ ᵆ ғ ῎ Ḧ ҅ Ї ᵆҲ ҅ ‼ɻ

҅ Їװ ῎ᾡ ᾥⅎ ᵣ ֥ ᴍẅɼ

ᵆẅ Ї ᵆָ ֥

ᴍ ᴍɼ ᵆẅ ֥ ᵆ ɼ 

3ɻ ֥ 

Ѓ1Є  

ᵆ ɼ 

ᵆ ֥ ᵒ

֥ Ї ₴ ᵆ ғ ү Ӑ ֥ᴍẅ

Ї ֢ ᴍ Їה ₴

ү ẅЇῴ ⅎ Ї ᵆ ֥ ᵆẅɼ 

Ҳ ֢ ᶡӀ Ґ∆ Е 

Ƙ ῗ ῗԓ ֥֢ Ж 

ƙ ⅜ҏ ῗ ֥₴ ɻ₴ Ж 
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ƚ ҏ ֥ ₴ ₴ ֢ Ж 

ƛғ₴ ₴ ɻ ֥ ⸗ָ Ж 

Ɯה ֥֢ Ҳ Ж 

Ɲ ԋ ᴍғ ֢ᴍ ɼ 

ԓ └ Ί ֢ ᶡЇӀ ֢ ᴍ ɻ֢

ɻ֢ ‟Ѓ ᵣ ɻ ɻ ‟ɻ ‟ɻ

ᴌɻ֢ ‟ ЄЇ ֢ ᶡ ֢ ‟ɻ֢

ɻ ɻү⌡ ḷ Ї ₴ ᵆ ‼ ᵆ ᵆẅɼ 

῎ ҿЕ 

ᵆ ֥ᴍ = ֢ ᴍ ¦ ֢ ‟/ ֢

‟¦ ᵆ ֥ ẅ/ ֥ ẅ¦ ᵆ ֥ү

⌡ ẅ/ ֥ү⌡ ẅ¦ ᵆ ֥ ᵆ ‼ ᴍ /

֥֢ ᴍ  

Ѓ2Є ֥ 

ᵆ Ї ᶕ ∑Їװ ᴍ ҿᶳ Ї

ᵆ ‟ЇӀ ֥ ᵆɼ 

ᵆẅ= Ὴᴍ×  

ŵ Ὴᴍ  

Ḫ ᴍ Ї Ίᵩ ‟

ᴍ ɼ 

ᴗҟҿ҅ ָЇ ⁯ ẅ ɼ ᵆ Ғ

Ї ֥ ᶱᾭ Ї ᵆ

ɻ Ї Ғ ל Ї Ὴᴍ῎

ҿЕ 

Ὴᴍ= ᴍЃҒ Є 

ƙ  
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=MinЃ Їᶕ Є 

ᵆ
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ЃDCFЄ ᴗҟ ҿ

ẅЇᵆ ᴗҟᴍẅ ҅ Ї ᵆ ᴗҟ

Ї ᴍẅЇ └ᴗҟᴍẅɼῚ

ᴌ ЕᴗҟΊ ᴌЇ ғ Ӑ

ῗ Ї ҙ ɼᶕ

ῗ ԓ Їװ

ɼ ҿ ῎ ɻ

ҿ ЇῚᵆẅ Ί Ї ԓҿ ɼ 

2ɻ ᵆ  

ᵆ װ‟ ᴗҟ ֥ Ӏ ҟꜙ Ї

ᵆ װ ᵆ ᵣ ᴰ ҿᶳ ᵆ

Ὶ ҡῊ ᴍẅЃ‰ ֥ЄЇ ᾨ

ЃDCFЄЇᵆ ᵆ ᵣ ֥ ᴍẅЇῴꜘҏ ‼

Ὶל ɻ ᵯ ֥ ᴍẅ ᴍẅ └ ᵆ ᵣ

ᴗҟᴍẅЇ ᴗҟᴍẅ מ⁯ ẃꜙᴍẅ Ї ₴ ᵆᴗҟ

ҡῊ ᴍẅЃ‰ ֥Єɼ 

3ɻ ᵆ  

Ѓ1Є  

ᵆ ҿЕ 

DBE                          Ƙ 

ҲЕ 

EЕ ᵆ ᵣ ҡῊ Ѓ‰ ֥ЄᴍẅЖ 

BЕ ᵆ ᵣ ᴗҟᴍẅЖ 

 ICPB   ƙ 

PЕ ᵆ ᵣ ֥ᴍẅЖ 
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
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 ƚ 

ҲЕ 

RiЕ ᵆ ᵣ i Ѓᴗҟ ЄЖ 

RnЕ Ѓᴗҟ ЄЖ 

rЕ Ж 

nЕ ᵆ ᵣ ɼ 

CЕ ᵆ ᵣ ‼ ᵯ ֥Ѓ ẃЄ ᴍẅЖ 

 21 CCC   ƛ 

C1Е ᵆ ᵣ ‼ ꜠ ᵯ ֥Ѓ ẃЄ

ᴍẅЖ 

C2Е ᵆ ᵣ ‼ ꜠ ᵯ Ѓ֥ ẃЄ

ᴍẅЖ 

IЕ ᵆ ᵣ ‼ ᴍẅЖ 

DЕ ᵆ ᵣ מ ẃꜙᴍẅЖ 

Ѓ2Є  

ᵆЇᶕ ᴗҟ ᵲҿ ֥ ЇῚ

ӎҿЕ 

R=‰⌐ І І מ ẃꜙ⌐ Ј ꜘ    Ɯ 

ҲЕ 

ᵆ ᵣ װ↔ Їᴂ Ὶ

Ὺ ɼ Ὺ

ꜘ Ї └ᴗҟ ֥ᴍẅɼ 

Ѓ3Є  

ᵆ ꜘ ЃWACCЄ r 

 e  Ɲ 
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ҲЕ 

WdЕ ᵆ ẃꜙ Ж 

 )( DE

D
wd


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 ƞ 

WeЕ ᵆ Ж 

 )( DE

E
we




 Ɵ 

reЕ Ї ֥ ᴍ ЃCAPMЄ

Ж 
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ҲЕ 

rfЕ Ж 

rmЕ Ж 

εЕ ᵆ Ж 

βeЕ ᵆ Ж 
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E

D
tte  

 ơ 

βtЕ ῎ Ѓ ֥Є  

 xt K  %66%34   ɔ11  

ҲЕ 

KЕ҅ ẅЇ Ẑ K=1Ж 

βxЕ ῎ Ѓ ֥Є  
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σpЕ҅ Ὺ ɼ 

八、评估程序实施过程和情况 

ү ᵆ ᵲⅎ ү Е  

Ѓ҅Є ᵆ‼  

1ɻ2015 12 Ї ῗ ᵆ ɻ ᵆ ‼ ɻ

ᵆ ҅ Ї ┼ ₴ ֥ ᵆ ᵲ ↔ɼ 

2ɻ2016 1 √Ї ᴗҟ ֥ ɻ ֥ ᵆ

ᵲɼ2016 1 √Ї ᵆ ָ ᵆ ֥ ԋ ԋ Ї

֥ ᵆ ᵲЇ ꜡ᴗҟ ᵆ ֥ ᵲЇ ֥ ᵆ

ᴌ ɼ 

ЃԑЄ ᵆ  

ᵆ ҿ2016 1 4 2016 2 25 ɼӀ

ᵲ ҐЕ 

1ɻ ᵆ ᵣ ῗָ ב ᴗҟ ᵩ ‟ ᵆ

֥ Їԋ ᴗҟ ꜙ┼ ɻ ‟ɻ ֥

‟ɼ 

2ɻ ᴗҟ ᶱ ֥ ᵆ ɻ ⌡Ї ғ

ᴗҟ ῗ ꜙ Ї ᴗҟẦ₴ ɼ 

3ɻ ֥ ᵆ Ї ֥ ԋῊ

Ї ꜠ ֥Ҳ ֥ ԋ ɼ 

4ɻ ᵆ ֥ ֥ ᴌɼ 

5ɻ ᵆ ֥ ‟ Ї ֥ Ίᵩ ᵆ

ɼ 

6ɻ Ӏ Ї ԋ ɻ” Ж
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ẃЖ 

9ɻ ᵆ ẅҒ ɼ 

10ɻ ᵆ ᵣ ⅎ ҿ ЇẐ ᴗҟ װ

ᴍ ɼ 

ҏ ᴌ Ї ᵆ ҅ ᴰ ɼ 

十、评估结论 

Ѓ҅Є ֥ ᵆ  

֥ ᴍẅ1,164,603.69ҌᾣЇ ᵆẅ1,173,508.42ҌᾣЇ ᵆ

ẅ8,904.73ҌᾣЇ ẅ 0.76%ɼ 

ẃ ᴍẅ973,899.19ҌᾣЇ ᵆẅ969,399.99ҌᾣЇ ᵆ⁯ẅ

4,499.20ҌᾣЇ⁯ẅ

file:///F:/中联/2014/蓝天科技/北京蓝天项目-表格审核意见/长投/德清蓝天/评估表-德清.xls%23分类汇总!B6
file:///F:/中联/2014/蓝天科技/北京蓝天项目-表格审核意见/长投/德清蓝天/评估表-德清.xls%23分类汇总!B25
file:///F:/中联/2014/蓝天科技/北京蓝天项目-表格审核意见/长投/德清蓝天/评估表-德清.xls%23分类汇总!B31
file:///F:/中联/2014/蓝天科技/北京蓝天项目-表格审核意见/长投/德清蓝天/评估表-德清.xls%23无形资产汇总!B6
file:///F:/中联/2014/蓝天科技/北京蓝天项目-表格审核意见/长投/德清蓝天/评估表-德清.xls%23分类汇总!B34
file:///F:/中联/2014/蓝天科技/北京蓝天项目-表格审核意见/长投/德清蓝天/评估表-德清.xls%23分类汇总!B38
file:///F:/中联/2014/蓝天科技/北京蓝天项目-表格审核意见/长投/德清蓝天/评估表-德清.xls%23分类汇总!B39
file:///F:/中联/2014/蓝天科技/北京蓝天项目-表格审核意见/长投/德清蓝天/评估表-德清.xls%23分类汇总!B53
file:///F:/中联/2014/蓝天科技/北京蓝天项目-表格审核意见/长投/德清蓝天/评估表-德清.xls%23分类汇总!B62
file:///F:/中联/2014/蓝天科技/北京蓝天项目-表格审核意见/长投/德清蓝天/评估表-德清.xls%23分类汇总!B64
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Ғ⌐ ₴ ҅ Ԛ Ї

ɻ Ї ɻ ָ ɻᴮ ɻ

ꜙ ≡ Ⱶ ЇԚ ‟ └ Ж ԓ

Ԛҿ ᾥ Ḫ ┼ ԋ⅓ Їᵜ ԓ ằ Ї

ᵆ ֥ ᵆ ᵲҿ ᵆ ᵣ‰ ֥ᴍẅ ᶳ Ї

└ Ḫ ҡῊ ‼ ᴍẅҿ 204,108.43 ҌᾣЇ

Ḫ 30% ҡ ᵆẅҿ 61,232.53 Ҍᾣɼ 

3
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2017 ҟ 20,440.00ҌᾣЇ2018מ ҟ מ

15,330.00Ҍᾣɼ ᵆ Ѓ1-5 Є ⌐ 4.75%ᵲҿ

ҏ Ҏ ᵆ ‼ ᴍẅЇ ₴ ᴍמ ᵆẅҿ

136,500.80ҌᾣЇ Ὶל מ ᵆ⁯ẅɼ 

十一、特别事项说明 

Ѓ҅Є֥ Ԑ  

֥ Ԑ ɼ 

ЃԑЄ ”Ԑ ɻ Ғ  

”Ԑ ɻ ɼ 

ЃҎЄ Ԑ  

Ԑ ɼ 

Ѓ ЄῚל Ԑ  

1ɻ ᵆָ ᵆҟꜙ
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ҿẦ₴ᴑᵫ≡ ɼ ᵆ ᵲ ҏЇᶳ ԓ

ᵆ ᵣ ᶱ ῗ ɼ Ї ᵆ ᵲ װ ᵆ

ᵣ ᶱ ῗ ҿ ᴌЇ ῗ ֥ ᴌɻ ᴌ ᴰ ₧ Ї

ῗ ᴌ ҿ╦ ɼ 

4ɻ ᵆ ҲЇ ᵆָ ᵆ Ї

‟Ґ ԋ Ὺ ḷ ‟ ᶕ ‟Ї ᴑᵫ

ɼ שּ Ї ┼ ⅎ

ЇӀ ᶳ ԓ ᵆָ ᵆ ᵣ ᶱ

ῗ ᵲᶕ ָ ‟ ≡ ‟ɼ 

5ɻ ᵆ ᵆ ᵣ ᶱ ɻ ῗ

Ї ᵆ ᵣ Ὶ ᶱ ɻ ɼ 

6ɻ ᵆ Ҳ ῗ ᴌ ῗ ᵆ ᵣ

ᶱЇ ᵆ ᵣ Ὶ ɻ ᴑɼ 

7ɻ ᵆ ‼ װ ῪЇ ֥ ᵲᴍ ‼

Ї Ґװ ∑ Е 

Ѓ1Є ֥ Ї ᵆ ֥

Ж 

Ѓ2Є ֥ᴍ ‼ ɻҙ ֥ ᵆ ֥

Ї ֥ ᵆ ᵆᴍẅЖ 

Ѓ3Є ᵆ ‼ Ї ֥ ɻᴍ ‼ Ї

֥ ᵲᴍ ԍᾥⅎ Ї ɼ 

十二、评估报告使用限制说明 

Ѓ҅Є ᵆ ԓ ᵆ ɼ Ї

ᵆ ᵆ ᵆ ҐЇ ῎ ∑

῎ᾡ ᴍЇ ɻ ḦԐ Їװ
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֢ ₴מꜘ ᴍ ᵆᴍ Ї Ї

Ӥ װ Ⱶ Ὶ Ғ Ⱶ

֥ᴍ ɼ ╦ ᴌװ ᵆҲ ∑ Ὶ

‟ Ї ᵆ ҅ ᴰ ɼ ᵆ Ғ ԓ ֙ ᴌ

ᵆ ῗ ᴑɼ 

ᵆ ╦ ᴌ ҿ ɻ

ῗ Ї └ ῗ ‼ɼ 

ЃԑЄ ᵆ ᵆ ᵆ ᶕ ᶕ ɼ

ᵆ ᶕ Ї Ї ᵆ Ғᴰ

῎ָל ɼ 

ЃҎЄ ᵆ ῗῪ Ї ᵆ Ὴ

ⅎῪ Ғ ɻ ԓ῎ ᵩЇ ɻ װ

ῗ Ԑ ɼ 

Ѓ Є ᵆ ᶕ Е ᵆ ᶕ ҅ Ї ᵆ

‼ 2015 12 31 Ї 2016 12 30 ɼ ҅ Ї

ᵆɼ 

十三、评估报告日 

ᵆ ҿԑʀ҅῏ Ҏ ԑ Ҏ ɼ
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Ѓ Є 

 

 

 

 

Ҳ ֥ ᵆ ῎  

 

 

ᵆ ש ָЕ  

 

 

ῳ ֥ ᵆ Еᵯ  

 

 

ῳ ֥ ᵆ Е Ḷ 

 

 

 

 

ԑʀ҅῏ Ҏ ԑ Ҏ  
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